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Zusammenfassung
des Wertpapierprospekts

Zur Begebung von bis zu 190°000°000 Crowdlitokens
Strukturierte Anleihen mit Falligkeit 2044

ISIN LIO432942626

idF der Nachtrage vom 22.11.2019 und 06.04.2020

CROWDLITOKEN AG

(eingetragen als Aktiengesellschaft
gemadss dem Recht des Flrstentums Liechtenstein)

Die Angebotsfrist fur diesen Prospekt ist beendet und es kbnnen basierend auf diesem
Prospekt keine neuen Zeichnungen mehr entgegen genommen werden. Wir verweisen
auf den aktuell gultigen Prospekt, welcher sich unter der URL
crowdlitoken.com/downloads findet.



https://crowdlitoken.com/

Die CROWDLITOKEN AG begibt gemdss den Bestimmungen des
Wertpapierprospektes vom 26. Marz 2019, ISIN LI0432942626, CROWDLITOKEN in
Liechtenstein und, allenfalls nach entsprechender Notifizierung, in weiteren
Jurisdiktionen, darunter Schweiz, Osterreich und Deutschland.

In Ergdnzung des in englischer Sprache erstellten Prospekts wird Anlegern die
nachfolgende deutschsprachige Ubersetzung der Zusammenfassung des Prospekts zur
Verflgung gestellt.

A.  ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenifassungen bestehen aus Angaben, welche verpflichtend in
Zusammenfassungen zu Wertpapierprospekten offen zu legen sind und als "Elemente”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) fortlaufend
nummeriert.

Diese Zzusammenfassung enthdlt alle Elemente, die in einer Zusammenifassung fur
diese Art von Wertpapieren und Emittentin enthalten sein mdssen. Da einige Elemente
nicht aufgefiahrt werden mdssen, kénnen sich in der Abfolge der Nummerierung Ldcken
finden.

Selbst wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers und der Emittentin in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass keine relevanten
Informationen betreffend dieses Elerment gegeben werden konnen. In dieserm Fall
enthdlt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit derm
Vermerk "entfdllt”.
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Element

Al

ABSCHNITT A - EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Bezeichnung

Warnhinweis, dass
die Zusammen-
fassung als
Einleitung
verstanden werden
soll und Hinweise in
Bezug auf Kosten bei
Klagen

Angaben

Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu diesem
Prospekt gelesen werden. Jede Entscheidung des
Investors betreffend eine Investition in Token sollte
basierend auf dem Prospekt als Ganzes erfolgen.

Wird eine Klage in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Informationen vor ein Gericht gebracht, so kénnte der
klagende Investor nach den nationalen Rechtsvorschriften
des EWR-Mitgliedstaats die Kosten flr die Ubersetzung des
Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens zu tragen
haben.

Diejenigen, die fur die Zusammenfassung einschliesslich
ihnrer Ubersetzungen verantwortlich sind oder diese
vorbereitet haben, kdénnen haftbar gemacht werden,
jedoch nur, wenn die Zusammenfassung, sofern sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
irrefUhrend, unzutreffend oder inkonsistent ist, oder wenn
sie, sofern sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen,
wesentlichen Informationen zur Verfugung stellt.

CROWDLITOKEN AG, mit Sitz an der Austrasse 15, 9495
Triesen, Liechtenstein, (die «Emittentiny) Gbernimmt die
Verantwortung fUr den Inhalt dieser Zusammenfassung
(inklusive der Ubersetzung) gemdss Art. 8 Abs. 2 lit. d) des
Wertpapierprospektgesetzes.

A2

Zustimmungin
Bezug aufdie
Verwendung des
Prospekts,
Gultigkeitsdauer und
andere damit
zusammenhdngende
Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Prospekts durch
einen von der Emittentin nach dem Datum dieses
Prospekts autorisierten Finanzintermedidr, dessen Name
auf der Website der Emittentin (www.crowdlitoken.com)
veroffentlicht ist (jeweils ein «Autorisierter Anbieter»),
ausdrucklich zu und Ubernimmt in den Angebotslédndern
Liechtenstein, Deutschland, Osterreich, Frankreich,
Luxemburg, Belgien, den Niederlanden, Vereinigtes
Kdnigreich und Irland die Verantwortung fUr den Inhalt
dieses Prospekts in Bezug auf jede Person, die Token
gemdss den Bedingungen dieses Prospekts erwirbt, sofern
die mit der Zustimmungserteilung zur Nutzung dieses
Prospekts verbundenen Bedingungen eingehalten werden.

Die Einwilligung der Emittentin zur Nutzung dieses
Prospekts durch einen Autorisierten Anbieter im Rahmen
von nach Anwendbarem Recht zuldssigen Angeboten ist
nur fur die Dauer von 12 Monaten ab Billigung des Prospekts
gultig.

Jeder Autorisierte Anbieter ist verpflichtet, fUr die Dauer
der Angebotsperiode auf seiner jeweiligen Website eine
ErklGrung zu verdéffentlichen, mit der er das Angebot der
Emittentin betreffend Einwilligung zur Nutzung dieses
Prospekts annimmt.
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Autorisierte Anbieter haben Investoren zum Zeitpunkt der
Angebotsabgabe Informationen Uber die Bedingungen des
Angebots zur Verfigung stellen.

ABSCHNITT B-EMITTENTIN

Element  Bezeichnung Angaben
B.1 Juristische und CROWDLITOKEN AG, Austrasse 15, 9495 Triesen
kommerzielle (Liechtenstein)
Bezeichnung der
Emittentin
B.2 Sitz / Rechtsform / Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach
Geltendes Recht / liechtensteinischem Recht und wurde auf Basis von Art.
Grundungsland 261ff. des Liechtensteinischen  Personen- und
Gesellschaftsrechts gegrundet. Sie ist im
Liechtensteinischen Handelsregister mit der

Registernummer FL-0002.590.108-1 eingetragen und hat
ihren Sitz an der Austrasse 15, 9495 Triesen
(Liechtenstein).

B.4b Trend information Das prospektgegenstdndliche Angebot von Security
Token ermdoglicht es Investoren, mittels Nutzung der
Blockchain-Technologie sowie von Kryptowdhrungen an
Ertrdgen aus der Bewirtschaftung von Immobilien zu
partizipieren. Mit dem prospektgegenstdndlichen
Angebot befindet sich die Emittentin an der Spitze eines
sich abzeichnenden Trends der Verbindung von
Blockchain-Technologie und digitalen Vermdgenswerten
mit traditionellen Investitionsmdglichkeiten,
Investmentprodukten und Investitionszwecken. Auch
wenn sich ein genereller Trend zur Entwicklung derartiger
Formen von digitalen Vermdgenswerten, die mit ,realen”
Werten unterlegt sind, abzeichnet, ist aktuell, nach
bestem Wissen der Emittentin, kein Produkt verflugbar,
welches eine vergleichbare Beteiligung an
Immobilienvermdgen gewdhrt, wie dies die CRT Token
tun.

Anlagen in Immobilienvermdgen werden generell als
deutlich weniger volatil als andere Anlageklassen
betrachtet und die Emittentin sieht keine Anzeichen, dass
sich dies dndern wrde.

Der Emittentin sind keine Umstdnde bekannt, welche
wdhrend des kommenden Geschdftsjahres einen
wesentlich negativen Einfluss auf die Geschdaftaussichten
der Emittentin haben kéonnten.

B.5 Beschreibung der Die Emittentin ist eine 100% Tochtergesellschaft der
Gruppe CROWDLI AG, Zulrcherstrasse 310, 8500 Frauenfeld
(Schweiz).

Die Emittentin wird Investitionsliegenschaften direkt
und/oder Uber lokale Tochtergesellschaften halten,
wobei fur jede Jurisdiktion eine oder mehrere
Gesellschaften gegrindet werden.
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B.9 Gewinnprognosen Entfallt - Im Prospekt sind keine Gewinnprognosen oder -
oder -schatzungen schatzungen enthalten.

B.10 Beschrankungenim Entfallt - In den in diesem Prospekt enthaltenen
Bestdtigungsvermerk Prifberichten finden sich keine Einschrankungen.

B.12 Ausgewadhlte, Die zusammenfassenden Informationen stammen aus
wesentliche historische | dem gepruften Abschluss der Emittentin zum Zeitpunkt
Finanzinformationen der Grindung am 17. August 2018:

Aktiven CHF Eigenkapital & CHF
Verbindlichkeiten
Immaterielle 11353 Aktienkapital 100°000
Vermogens-
werte
Bank (Bank 100’000 Verbindlichkeiten 1353
Frick AG)
Grundungskosten 10’000
Total Nnr3s53 Total Nnr3s53
Aktiven Passiven

B.13 Jungste Geschdafts- Entfdllt - Es gibt keine jungeren spezifischen Ereignisse in
entwicklung der Bezug auf die Emittentin, welche eine wesentliche
Emittentin, welche Auswirkung auf die Beurteilung der Solvenz der Emittentin
materiell relevantistin | haben.

Bezug auf die
Beurteilung der
Solvenz der Emittentin

B.14 Abhdngigkeit von Die Emittentin ist eine 100 % Tochtergesellschaft der
anderen CROWDLI AG, Zlrcherstrasse 310, 8500 Frauenfeld
Gruppengesellschaften | (Schweiz). Die Emittentin  beabsichtigt  weiters,

Tochtergesellschaften in jenen Jurisdiktionen, in denen
Immobilien erworben werden sollen, zu grinden.

Die wesentlichen operationellen Funktionen
(einschliesslich Management-Entscheidungen) werden
von Mitarbeitern der Emittentin an deren Sitz in
Liechtenstein ausgefuhrt.

B.15 Haupttdatigkeiten Die Haupttdtigkeit der Emittentin ist der Ankauf, direkt
oder Uber Tochtergesellschaften, sowie die Verwaltung
und Bewirtschaftung eines Portfolios von Gewerbe- und
Wohnimmobilien in Europa.

B.16 Beherrschungs- Die Emittentin ist eine 100% Tochtergesellschaft der

verhdltnisse

CROWDLI AG, ZUrcherstrasse 310, 8500 Frauenfeld
(Schweiz).
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Element

C.1

ABSCHNITT C- WERTPAPIERE

Bezeichnung

Artund Gattung der
Wertpapiere,
Wertpapierkennung

Angaben

Art und Gattung der Wertpapiere: Gegenstand dieses
Prospekts sind digitale Token («Crowdlitokens», «CRT»
oder «Tokensy»), bei denen jeder Token ein derivatives
Wertpapier mit Elementen einer strukturierten Anleihe mit
Falligkeit am 14. Dezember 2044 darstellt (wobei die
Laufzeit bei Vorliegen bestimmter Bedingungen um zwei
Mal 5 Jahre verldngert werden kann).

Die Auszahlung von Zinsen und des Ruckzahlungsbetrags
bei Fdlligkeit (wie nachfolgend definiert) sind teils an die
Wertentwicklung eines Portfolios von gewerblichen und
privaten Immobilienobjekten in Europa (die
«Anlageimmobilien», einzeln eine «Anlageimmobilie»)
geknupft.

Die Gesamtheit der wdhrend des STO ausgegebenen
Token wird in Form von Wertrechten ausgegeben. Die
Ubertragung des Eigentums an einem Token kann Uber
Crypto-Exchanges, sobald diese verfugbar und operativ
auch fur die Ubertragung von Security Token sind, oder
bilateral (OTC) erfolgen. Die Ubertragung ist sodann Gber
die Crowdlitoken Plattform und in Ubereinstimmung mit
deren Regeln und Bestimmungen zu registrieren, damit ein
Tokenholder  Anspriche auf Zinszahlungen und
Ruckzahlungen in Bezug auf den Token geltend machen
kann. Mit Registrierung des Kaufers gilt ein Token
gegenuber der Emittentin als Ubertragen. Die Emittentin
wird nur jene Person als anspruchsberechtigt anerkennen,
die gemdss den Regeln und Bestimmungen der
Crowdlitoken-Plattform der anerkannte Inhaber des
Tokens ist (der ,Token-Inhaber®). Leistung an diesen
Tokenholder befreit die Emittentin von ihren
Verpflichtungen. Tokenholder haben keinen Anspruch
darauf, () die Umwandlung der Token in physische
Wertpapiere oder (ii) die Ausgabe und Lieferung
physischer Wertpapiere zu verlangen.

Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (SIN):
L10432942626.

cz2

Wadhrung der
Wertpapiere

Schweizer Franken (CHF)

C5

Ubertragungs-
beschrankungen

Es bestehen keine Beschrankungen betreffend die freie
Ubertragbarkeit der Token.

Die Token sind nicht zum Handel an einem geregelten oder
ungeregelten Markt zugelassen. Die Emittentin wird sich
bemlUhen, die Token an einer Krypto-Borse (Crypto-
Exchange) oder einer anderen Handelsplattform (zB MTF
oder OTF) zu kotieren, sobald solche Boérsen oder
Plattformen fur den Handel mit Security Token verfugbar
sind und den CRT Token akzeptieren. Bis zu einer
derartigen Kotierung (sofern ein solches erfolgt) kénnen
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die Token ausschliesslich auf bilateraler Basis (OTC)
Ubertragen werden.

Die Emittentin wird technische Massnahmen ergreifen
sobald diese zur Verfligung stehen um sicher zu stellen,
dass Token nur von Tokenholdern, welche registriert sind
und die von der Emittentin implementierten KYC Verfahren
erfolgreich durchlaufen haben, gezeichnet und / oder am
Sekunddrmarkt erworben werden kdnnen.

Dadurch kann die Ubertragbarkeit von Token faktisch
eingeschrankt sein.

C.8 Rechte, die mit den Auf die Wertpapiere anwendbares Recht: Die Wertpapiere
Wertpapieren unterstehen dem Recht des Flurstentums Liechtenstein.
verbunden sind,
einschliesslich
Rangfolge und

Rechte: Betreffend das Recht auf Erhalt von Zins- und
RuUckzahlungen wird auf untenstehendes Element C.9

. h verwiesen.

Einschrdnkungen

dieser Rechte Status der Token: Die Token stellen unmittelbare,
unbedingte, ungesicherte und nachrangige

Verpflichtungen der Emittentin dar und haben
untereinander den gleichen Rang wie die anderen Token.
Die Rechte und Anspriche der Token-Inhaber sind
nachrangig was bedeutet, dass sie nachrangig gegentber
allen anderen nicht nachrangigen, falligen
Verbindlichkeiten der Emittentin sind. Eine bedingte
Aufhebung von Forderungen durch Ubereinkunft (wie
nachstehend in Element C9 ndher beschrieben) kann zur
Anwendung kommen.

Das Recht der Token-Inhaber, am Falligkeitsdatum eine
RUckzahlung von der Emittentin zu erhalten, ist auf die
Summer von Nettoerlds aus der Liquidation des Portfolios
der Anlageimmobilien und Nettomarktwert der nicht
liguidierten Immobilien beschrdankt, es sei denn, dieser
Betrag liegt unter dem auf CHF 0.70 pro Token
festgesetzten Mindestrickzahlungsbetrag, in welchem Fall
Token-Inhaber diesen Mindestrickzahlungsbetrag
erhalten.

Ruckzahlung auf Verlangen der Token-Inhaber: Die Token
kénnen nicht auf Verlangen der Token-Inhaber vorzeitig
eingeldst und eine Rluckzahlung verlangt werden.

C9 Zins / RUckzahlung Informationen Uber die Rangfolge und Einschrdnkungen
der Rechte der Token-Inhaber sind dem Element C.8 zu
entnehmen.

Token-Inhaber haben gegentiber der Emittentin Anspruch
auf Fixzinszahlungen. Die Fixen Zinsen werden monatlich
ausbezahlt und betragen gestaffelt

® 0.875% p.a. in den ersten 24 Monaten ab Final
Settlement Date;
® danach 1.4875% flir die Dauer weiterer 12 Monate;

® nach 36 Monaten und flir den Rest der Laufzeit der
Token (somit bis einschliesslich Maturity Date) 2.1%
p.q.
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Die Zinsen werden auf Basis des Nominalwerts der Token
(CHF 1.00) berechnet. Auf Basis des
Mindestrickzahlungsbetrag von CHF 0.70 pro Token
entspricht dies 1.250% p.a. in den ersten 24 Monaten und
sodann 2.1251% p.a., nach Ablauf von 36 Monaten ab
Settlement Date und bis zum Ende der Laufzeit 3%.

Ruckzahlung: Die Token werden am 14. Dezember 2044
zurlckgezahlt. Die Erstlaufzeit kann zwei Mal um je 5 Jahre
(dh. 10 Jdahre kumulativ) verldngert werden. Am
Falligkeitsdatum erhalten die Token-Inhaber flUr jeden
Token den héheren der folgenden Betrdge:

(i) den ,Mindestrickzahlungsbetrag”von CHF 0.70 / Token,

(i) die Summe aus dem Netto-Liquidationswert (von
verkauften Liegenschaften) und dem Netto-Marktwert
(von zum  Fdlligkeitszeitpunkt  nicht  verkauften
Liegenschaften) dividiert durch die Gesamtanzahl der
Token, sofern dieser Betrag kleiner als CHF 1.00 aber héher
als der Mindest Ruckzahlungsbetrag ist; oder

(iii) CHF 1.00 pro Token zzgl. 85 % der Summe aus dem
Netto-Liquidationswert (von verkauften Liegenschaften)
und dem Netto-Marktwert (von zum Falligkeitszeitpunkt
nicht verkauften Liegenschaften) dividiert durch die
Gesamtanzahl der Token und insoweit dieser Betrag CHF
1.00 Ubersteigt.

Vorzeitige RUckzahlung: Die Emittentin hat das Recht, nach
eigenem Ermessen 5 Jahre nach dem Final Settlement
Date oder jederzeit danach die Token vor dem
urspringlichen oder einem spdateren Fadlligkeitstag
zurlickzukaufen, wenn:

O) der Netto-Liquidationswert oder der Netto-
Marktwert der Anlageimmobilien zum Zeitpunkt der
vorzeitigen  RuUckzahlung geringer ist als der
Mindestrickzahlungsbetrag;

(D) nach einem Regulatorischen Ereignis (Regulatory
Event) betreffend die Token-Inhaber; oder

(n) nach einem Steuerereignis.

Bedingte Abschreibung: Der Anspruch der Token-Inhaber
auf Auszahlung des Mindestrickzahlungsbetrages am
jeweiligen Fadlligkeitstag unterliegt einer bedingten
Abschreibung, wenn (i) die Emittentin 50% ihres
Eigenkapitals verloren hat oder (ii) der Revisor in einem
PrUfbericht eine Einschrankung vornimmt, die eine
Bewertung des Vermdgens der Emittentin  zu
Liquidationswerten  auslosen wlrde, wenn nicht
unverzUglich Abhilfe geschafft werden kann oder (iii) die
Summe der Nettoertrdge aller Immobilien (auf Basis der
letzten revidierten jahrlichen Zwischenabrechnung pro
Immobilie) geringer als die Summe der in der
entsprechenden Periode bezahlten Fixzinsen ist.
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C.10 Derivative Die Emittentin ist vor dem Cut-Off Date (d.h. ein Jahr vor
Komponente der dem Falligkeitsdatum) jederzeit berechtigt,
Zinszahlungen Fixzinszahlungen ganz oder teilweise auszusetzen oder zu
reduzieren, wenn die Summe der Nettoertrage aller
Anlageimmobilien (berechnet auf Basis der letzten
revidierten Jahresbilanz jeder Immobilie) geringer ist als
die Summe der in dieser Periode bezahlten Fixzinsen.
Diesfalls werden Fixzinszahlungen vorUbergehend und
anteilig so geklrzt, dass sie den Nettoertragen aller
Anlageimmobilien der vorangehenden 12 Monaten
entsprechen.

Sobald die Summe der Nettoertrage aller
Anlageimmobilien der Summe der zu bezahlenden
Fixzinsen wieder entspricht oder diese Ubersteigt, erfolgen
Fixzinszahlungen wieder in voller Héhe. Es erfolgen jedoch
keine Nachzahlungen fur Perioden, wdhrend welcher
Fixzinszahlungen ausgesetzt oder geklrzt waren.

C1 Zulassung zum Die Emittentin wird nach Méglichkeit versuchen, Token an
Handel auf einem einer oder mehreren Crypto-Exchange oder geregelten
regulierten Markt Mdarkten handelbar zu machen, wenn und sobald
oder einem entsprechende Borsen oder Plattformen fir den Handel
gleichwertigen mit Security Token entsprechend bewilligt und operativ
Handelsplatz sind. Die Emittentin gibt keine Zusicherungen oder

Garantien, dass die Token tatsdchlich entsprechend
gelistet werden. Bis zu einem solchen (eventuellen) Listing
ist der Handel mit CRT Token lediglich auf bilateraler Basis
(OTC) moglich. Die Emittentin stellt keine Einrichtungen
oder Arrangements zum Handel der CRT Token zur
Verflgung.

Erfolgt keine Kotierung der Token an einer Crypto-
Exchange oder Handelsplattform, kann dies die Liquiditat
der Token erheblich einschranken und sich entsprechend
negativ auf deren Wert auswirken.

C.15 Einfluss der Wie in den Elementen C.9 und C.18 ausgefuhrt, hangt der
zugrundeliegenden RUckzahlungsbetrag am Fdlligkeitstag vom Wert des
Vermdgenswerte auf | Portfolios der Anlageimmobilien zu diesem Zeitpunkt ab.
den Wertder Der Wert wird von einem unabhdngigen Gutachter auf
Wertpapiere Basis der Wertentwicklung der Anlageimmobilien
(Mietrendite, Leerstand, Betriebskosten, Unterhalt)
ermittelt und hdngt unter anderem auch von Standort,
Alter, Nutzungsart, Laufzeit der Mietvertrage, den
allgemeinen Marktbedingungen in den relevanten
Immobilienmarkten, dem Zu diesem Zeitpunkt
vorherrschenden Zinsniveau, dem anwendbaren
Diskontsatz, den Wechselkursen (bei Liegenschaften
ausserhalb der Schweiz) und der Bewertungsmethode des
unabhdngigen Gutachters ab. Als unabhangiger Gutachter
wird ein anerkanntes Wirtschaftsprifungsunternehmen
mit ausgewiesener Expertise auf dem Gebiet der
Bewertung von Immobilien, zB PricewaterhouseCoopers,
bestellt werden. Abhdngig von diesen und anderen
Faktoren kdnnen Token-Inhaber mehr als den
Mindestrickzahlungsbetrag erhalten oder nicht.
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Zur Vermeidung von Missverstdndnissen: Der
Ruckzahlungsbetrag hangt vom Marktwert des Portfolios
der Anlageimmobilien ab, die Emittentin ist aber nicht
verpflichtet, den gesamten Nettoerldés des STO in
Anlageimmobilien zu investieren. Ein Teil des Nettoerldses
wird auch fur die Finanzierung der Kosten dieses STO
einschliesslich der Kosten der Ausgabe und Zuteilung der
Token, der Projektentwicklung generell sowie zusatzlicher
Kosten fur die Entwicklung der CRT Plattform und des CRT
Oko-Systems verwendet. Weiters wird die Emittentin einen
Teil der Ertrdge in den Aufbau eines Portfolios liquider
Anlagen investieren, welches dazu dient, die Liquiditat der
Emittentin jederzeit sicher zu stellen. Der Betrag oder
prozentuelle Anteil dieses Liquiditdtsportfolios im
Verhdltnis zum Gesamtvermdgen der Emittentin ist jeweils
abhdngig von den Verhdltnissen sowohl auf dem
Immobilienmarkt als auch auf den Kaptialmdrkten. Die
Ligudititdtsreserve kann ebenso héher sein, wenn und so
lange keine passenden Immobilien fur ein Investment zur
Verflgung stehen.

Die Token-Inhaber haben zu keinem Zeitpunkt ein
unmittelbares Recht oder wirtschaftliche Anspriche an
einer Anlageimmonbilie.

C.16 Ablauf oder Falligkeitsdatum der Anleihe ist der 14. Dezember 2044.
Zig'ﬁgf:;ggg??m Die RlUckzahlung der Token kann um zwei Mal 5 Jahre (bis
oder endgiltiges zum 14. Dezember 2049 bzw. 14. Dezember 2054)
aufgeschoben werden, wenn der (i) Netto-Marktwert des
Bezugsdatum . . . ..
Portfolios an Anlageimmobilien gemdss den letzten
gepruften Jahresrechnungen oder (nicht gepraften)
Zwischenabschllssen der Emittentin 90 % oder weniger
der Kaufpreise betréagt; oder (i) ein unabhdngiger
Bewerter zum nachvollziehbaren Ergebnis kommt, dass
der Netto- Ligudiationswert der Anlageimmobilien mit
grosster Wahrscheinlichkeit 90 % oder weniger des
Kaufpreises betragt.
ca7 Abwicklungs- Die Token werden gegen Zahlung des Zeichnungspreises
verfahren an die Depotbank verkauft. Zahlungen kénnen in CHF, EUR

oder ETH erfolgen.

Zahlungen in ETH werden binnen max 10 Tagen von der
Zahlstelle in CHF gewechselt sofern Betrdge, die einem
Betrag von mehr als CHF 50°‘000.- entsprechen, einbezahlt
wurden und zu wechseln sind. Der Wechselkurs wird dabei
von einem Broker auf ,best execution Basis unter
Berucksichtigung von Daten einer Reihe fUhrender Crypto-
Exchanges festgelegt.

Der Wechselkurs USD-CHF und EUR-CHF bestimmt sich
gemdss Morningstar (www.morningstar.com).

Zahlungen haben in  Ubereinstimmung mit den
einschldgigen Vorschriften und Abldufen, die fur das
Clearing-System gelten und/oder von diesem gefordert
werden, zu erfolgen, in jedem Fall aber immer unter
Berlucksichtigung admtlicher anwendbarer steuerlicher
oder anderer Gesetze und Vorschriften am Zahlungsort
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oder anderer Gesetze und Vorschriften, denen die
Emittentin untersteht resp. sich unterstellt hat.

C.18

Beschreibung der
RUckzahlung

Token-Inhaber erhalten am Fdlligkeitstag den RUck-
zahlungsbetrag in der Wdhrung (CHF, EUR oder ETH), in
welcher der Zeichnungspreis bezahlt wurde, es sei denn,
ein Token-Inhaber hat sich fur eine Zahlung in einer
anderen Wdahrung entschieden und dies der Emittentin
mitgeteilt.

Der Ruckzahlungsbetrag ist der hdhere der folgenden
Betrdge:

(i) der ,Mindestrickzahlungsbetrag“ von CHF 0.70 / Token;

(i) die Summe aus dem Netto-Liquidationswert (von
verkauften Liegenschaften) und dem Netto-Marktwert
(von zum  Fdlligkeitszeitpunkt  nicht  verkauften
Liegenschaften) dividiert durch die Gesamtanzahl der
Token, sofern dieser Betrag kleiner als CHF 1.00 aber héher
als der Mindest-Rickzahlungsbetrag ist; oder

(ii) CHF 1.00 pro Token zzgl. 85 % der Summe aus dem
Netto-Liquidationswert (von verkauften Liegenschaften)
und dem Netto-Marktwert (von zum Falligkeitszeitpunkt
nicht verkauften Liegenschaften) dividiert durch die
Gesamtanzahl der Token und insoweit dieser Betrag CHF
1.00 Ubersteigt.

Der Netto-Liquidationswert ist der Gesamterldés aus dem
Verkauf der Anlageimmobilien abzlglich (i) der Summe der
Kosten und Aufwendungen flUr diese Verkdufe, (i) aller
anderen vernunftigerweise anfallenden Kosten in Bezug
auf die Verwertung der Anlageimmobilien. Der Netto-
Marktwert ist der Marktwert einer Anlageimmobilie oder
eines Portfolios von Anlageimmobilien, der von einem
unabhdngigen Gutachter per Fdlligkeitsdatum ermittelt
wird.

Betreffend das Recht der Emittentin, die Token vor
Fdlligkeit einzuldsen, siehe Element C.9.

C19

AusUbungspreis
oder endgultiger
Referenzpreis der
zugrundeliegenden
Vermdgenswerte

Siehe Element C.18.

C.20

Eine Beschreibung
der zugrunde-
liegenden
Vermogenswerte
und wo
Informationen zu
den zugrunde-
liegenden
Vermogenswerten
gefunden werden
kénnen

Die Emittentin wird den Nettoerlds des STO in Gewerbe-
und Wohnimmobilien in europdischen Staaten gemdass der
vom Verwaltungsrat der Emittentin beschlossenen
Anlagestrategie investieren. Investitionen werden von der
Emittentin direkt oder im Wege von Tochtergesellschaften,
an welche Erlése aus dem STO im Wege (unbesicherter
Darlehen) weiter geleitet werden, erworben.

Weitere aktuelle Informationen zu den Immobilien, welche
mit den Erlésen des STO von der Emittentin oder deren
Tochtergesellschaften  erworben  werden, werden
fortlaufend in den (konsolidierten) Jahresberichten der
Emittentin, aufgeflhrt. Die Jahresberichte der Emittentin

OROWDLITOKEN “%

THE DIGITAL REAL ESTATE ASSET 3,95

11120
WWW.CROWDLITOKEN.COM



https://crowdlitoken.com/

sind im Registerakt der Emittentin beim
Liechtensteinischen Offentlichkeitsregisteramt hinterlegt
und koénnen dort oder bei der Emittentin unter
welcome@crowdlitoken.com angefordert werden.

Detaillierte Informationen Uber das Portfolio der von der
Emittentin gehaltenen Anlageimmobilien sind fur jeden
Token-Inhaber weiters Uber das CROWDLITOKEN
Okosystem abrufbar.

Zur Vermeidung von Missverstdndnissen: Die Token-
Inhaber haben zu keinem Zeitpunkt ein unmittelbares
Recht oder wirtschaftliche Anspriche an einer
Anlageimmobilie. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
gesamten Nettoerlds des STO in Anlageimmobilien zu
investieren. Ein Teil des Nettoerléses wird auch fur die
Finanzierung der Kosten dieses STO einschliesslich der
Kosten der Ausgabe und Zuteilung der Token, der
Projektentwicklung generell sowie zusatzlicher Kosten flr
die Entwicklung der CRT Plattform und des CRT Oko-
Systems verwendet. Weiters wird die Emittentin einen Teil
der Ertrage in den Aufbau eines Portfolios liquider Anlagen
investieren, welches dazu dient, die Liquiditat der
Emittentin jederzeit sicher zu stellen. Der Betrag oder
prozentuelle Anteil dieses Liquiditdtsportfolios im
Verhdltnis zum Gesamtvermdgen der Emittentin ist jeweils
abhdngig von den Verhdltnissen sowohl auf dem
Immobilienmarkt als auch auf den Kaptialmdrkten. Die
Ligudititdtsreserve kann ebenso héher sein, wenn und so
lange keine passenden Immobilien fur ein Investment zur
Verflgung stehen.

Element

D.2

Bezeichnung

Wesentliche
Informationen zu
den bedeutendsten
Risiken der
Emittentin

ABSCHNITT D - RISIKEN

Angaben

Der Kauf der Token ist mit gewissen Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass die
Beschreibung der mit einer Investition in Token
verbundenen Risiken nur die wesentlichsten Risiken
aufflhrt, die der Emittentin zum Zeitpunkt des Prospekts
bekannt waren.

Die Token beinhalten ein Emittentenrisiko, auch
Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko genannt, fur potenzielle
Investoren. Ein Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die
CROWDLITOKEN AG vorlUbergehend oder dauerhaft
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Im Falle
einer Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz der Emittentin
kann es zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
getdatigten Investition kommen.

Bei der Beurteilung des Emittenten- oder Kreditrisikos ist zu
berlcksichtigen, dass es sich bei der Emittentin um eine
neu gegrindete Gesellschaft handelt mit einem
Aktienkapital von anfédnglich lediglich CHF 100'000. Der
Erfolg der Geschdftstdtigkeit der Emittentin hdngt somit
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massgeblich vom Erfolg des prospektgegenstdndlichen
STO ab.

Die Emittentin kann zusdatzliche Verschuldung eingehen,
Ubernehmen oder garantieren. Die Emittentin beabsichtigt
insbesondere, fUr den Erwerb von Anlageimmobilien
zusatzliche Fremdfinanzierungen, auch von Banken, zu
beantragen, die durch Anlageimmobilien besichert werden
sollen.

Der Erfolg der Emittentin hdngt von SchlUsselpersonen und
Dritten ab, und der Geschdaftserfolg der Emittentin kann bei
Verlust von SchlUsselpersonen oder bei Nichterftllung von
Pflichten durch Dritte negativ beeinflusst werden.

Die Geschdaftstatigkeit der Emittentin ist den typischen
Immobilienrisiken (zB Risiko unvorhergesehener
Unterhaltskosten, nicht versicherte Schaden,
Naturkatastrophen, unerwartete Leerstande,
Unmoglichkeit  EinklUnfte einbringlich zu machen,
demographische Anderungen, Verschlechterung der Lage
bzw. des Interesses aufgrund neuer Gebdude,
Zugangsbeschrdnkungen) ausgesetzt, die sich negativ auf
die Ertrdge aus den Anlageimmobilien und deren
Marktwert auswirken kénnen.

Die Emittentin ist auf Fremdfinanzierungen, auch von
Banken, angewiesen und ist dem Risiko ausgesetzt, dass
solche Finanzierungen nicht erhdltlich sind, nicht besichert
oder nicht verldngert werden kdnnen, so dass sie
gezwungen sein kann, Anlageimmobilien auch unter
unglnstigen Marktbedingungen zu verkaufen.

Die Emittentinist dem Risiko eines Zinsanstiegs ausgesetzt,
der zu einer Minderung des Nettoergebnisses aus
Anlageimmobilien fihren kann und auch deren Marktwert
negativ beeinflussen kénnte.

Schwankungen zwischen der Wdahrung der Token (CHF)
und den Wdhrungen der Ldander, in denen sich die
Anlageimmobilien befinden (Lokalwdahrungen), kénnen
den Erfolg der Emittentin und den Wert des Portfolios der
Anlageimmobilien  erheblich negativ oder positiv
beeinflussen (Fremdwdhrungsrisiko). Insbesondere wenn
der Wert des CHF gegenUber einer lokalen Wdhrung steigt,
sinken die Ertrédge aus dem Betrieb und die Erlése aus der
Verdusserung der in CHF ausgewiesenen
Anlageimmobilien und koénnen unter ungunstigen
Umstdnden die  Fdahigkeit der Emittentin, die
Verpflichtungen aus den Token zu erflllen, negativ
beeinflussen.

Wdahrend Immobilienanlagen in der Regel von gestiegenen
Inflationserwartungen profitieren, kann die Inflation die
Gesamtwirtschaft negativ beeinflussen, was zu einer
geringeren Nachfrage nach Immobilien und niedrigeren
Mietertragen fuhren kann.

Die Immobilienmdrkte sind in besonderem Masse dem
allgemeinen Angebots- und Nachfragezyklus ausgesetzt.
Die Marktwerte der Anlageimmobilien kénnen sinken und
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Uber einen Idngeren Zeitraum auf einem niedrigen
Preisniveau verharren.

Die Immobilienmdrkte sind relativ illiquide, sowohl
Investitionen als auch Desinvestitionen kdnnen erhebliche
Zeit in Anspruch nehmen, was die Liquidit&tsrisiken flr die
Emittentin erhoéht.

Das Geschdaftsmodell der Emittentin ist neu und innovatiyv,
die Kryptomdrkte befinden sich in den Anfdngen ihrer
Entwicklung. Es ist zu erwarten, dass der Wettbewerb mit
fortschreitender Entwicklung der Mdarkte zunehmen wird,
was sich auf die Geschdaftstatigkeit der Emittentin, ihre
Positionierung im Markt und somit auch ihre Profitabilitét
auswirken kann.

Anderungen von Gesetzen und Vorschriften, die STOs
und/oder das Geschdft der Emittentin regeln, kbnnen zu
einer Schliessung der CROWDLITOKEN Plattform oder
der Emittentin fUhren. Die Steuergesetze und -vorschriften
bezlglich des Besitzes oder des Handels mit Token sind
noch nicht vollstandig entwickelt und kénnen sich daher
unerwartet dndern. Beide Entwicklungen kdnnten sich
negativ auf die Token-Inhaber und den Wert der Token
auswirken.

Token sind keine Einlagen und sind somit nicht garantiert
oder durch gesetzliche oder freiwillige
Einlagensicherungseinrichtungen geschutzt. Die
Verwendung der Erlése, welche die Emittentin durch die
Ausgabe der Token erzielt, wird nicht durch &ffentliche
Behdrden Uberwacht.

D.6

Wesentliche Risiken
betreffend die Token

Bei den Token, die auf Basis des Prospekts angeboten
werden, handelt es sich um innovative und komplexe
Finanzinstrumente. Es besteht keine Garantie, dass
Investoren ihre Zinszahlungen sowie die volle RUckzahlung
ihres Investments am Laufzeitende erhalten.

Tokenholder haben schuldrechtliche Anspruche
gegenuber der Emittentin auf Zahlung von Zinsen sowie
auf Ruckzahlung des Kapitals bei Fdlligkeit, wobei der
RUckzahlungsbetrag pro Token unter dem Preis, den ein
Investor bei Zeichnung von Token bezahlt hat, liegen kann.
Die Anspriche der Tokenholder sind nicht besichert.
Tokenholder haben keine eigentimerdhnlichen oder
sonstigen dinglichen Rechte in Bezug auf die
Anlageimmobilien, welche mit den Erlésen aus der
Begebung der Token erworben werden. Tokenholder
haben weiters kein Recht, an Generalversammlungen der
Aktiondre der Emittentin oder an Versammlungen anderer
Organe der Emittentin  teilzunehmen oder bei
Beschlussfassungen mit zZu stimmen. Die
Generalversammlung der Aktiondre der Emittentin kann
somit Beschllsse fassen, welche sich nachteilig auf die
Rechte der Tokenholder auswirken kénnen. Tokenholder
haben keine Mdglichkeit, die Verwendung der Erldse aus
der Begebung der Token zu Uberwachen.
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Der Anspruch der Token-Inhaber gegenuiber der Emittentin
auf Zahlung bei Falligkeit der Token ist auf den Nettoerlds
aus der Liquidation oder den Netto-Marktwert der
Anlageimmobilien beschrdankt, es sei denn, dieser Betrag
liegt unter CHF 0.70 pro Token. Der RUckzahlungswert, den
Token-Inhaber verlangen kénnen, kann somit niedriger
sein als der Nominalwert der Token.

Die Ansprlche der Token-Inhaber auf Zinszahlungen und
RUckzahlung sind nachrangig gegenutber den Ansprichen
anderer Gldubiger (einschliesslich der Glaubiger, die
Fremdfinanzierungen bereitstellen).

Die Ansprliche der Token-Inhaber auf Rlckzahlung der
Token kénnen einer Bedingten Abschreibung unterliegen.
Als Folge einer Bedingten Abschreibung kann der Anleger
einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust seiner
Investition erleiden. Er kann auch vorUbergehend oder
dauernd daran gehindert werden, seinen Anspruch auf
Zinszahlung geltend zu machen.

Tokenholder kénnen Token nicht vorzeitig kindigen. Die
Token werden am 14. Dezember 2044 zur RUckzahlung
fallig, wobei die Laufzeit mit Beschluss des
Verwaltungsrates der Emittentin zweimal um jeweils 5
Jahre verldngert werden kann, wenn der Netto-Marktwert
der Immobilien weniger als 90 % des Ankaufswerts betragt.
Es besteht keine Garantie, dass ein Tokenholder seine
Token vor Fdlligkeit verkaufen kann bzw. zu einem Preis
verkaufen kann, den er sich erwartet oder den er bendtigt.

Die Emittentin hat das Recht, Token ganz oder teilweise
vorzeitig zurtick zu zahlen wenn (i) der Wert der Immobilien
weniger als die aggregierte Summe des
Mindestrickzahlungsbetrages von CHF 0.70 pro Token
betragt; oder (ii) wenn die Emittentin von einer gemadss
anwendbarem Recht zustdndigen Behdrde davon
verstandigt wird, dass die Tokens gemdss anwendbarem
Recht nicht oder nicht mehr gesetzmdssig sind; oder (iii)
wenn die Emittentin verpflichtet war oder verpflichtet wird,
als Konsequenz von Anderungen oder Anpassungen
gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Normen des
FUrstentums Liechtenstein oder im Falle von Anderungen
in der Anwendung oder Interpretation solcher Normen
zusdtzliche Steuern oder Abgaben in Bezug auf Zahlungen
an Tokenholder zu leisten, sofern solche Verpflichtungen
durch angemessene Massnahmen der Emittentin nicht
vermieden werden kdnnen. Die Moglichkeit der
frihzeitigen RlUckzahlung steht der Emittentin frihestens
nach Ablauf von 5 Jahren nach dem Final Settlement Date
(somit erstmals am 25. April 2025), danach jederzeit, offen.

Entscheidet sich die Emittentin, die Token vorzeitig zurlck
zu zahlen, so erhalten Tokenholder keine weiteren
Zinszahlungen mehr. Die Zinszahlungen, die ein
Tokenholder insgesamt erhalten hat, sind diesfalls somit
geringer als sie es gesamthaft waren, wenn Zinszahlungen
fur die Dauer der gesamten Laufzeit der Token geleistet
worden wdaren. Zudem kann der Ruckzahlungsbetrag
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geringer sein als er es im Falle der RUckzahlung am Ende
der vollen Laufzeit wdre.

Vor der Kotierung an einer Crypto-Exchange, die Uber eine
Bewilligung fur den Handel mit Security Token verflgen,
kann die Liquiditat der Token stark eingeschrankt sein. Die
Emittentin kann nicht garantieren, dass Token von einer
Crypto-Exchange zum Handel zugelassen werden.

Die Mdrkte flr Kryptoanlagen sind noch nicht ausgereift
und voll entwickelt. Kryptoanlagen sind daher einer hohen
Volatilitdt und dem Risiko von Kursmanipulationen
ausgesetzt.

Wird der Subskriptionspreis in ETH geleistet, so werden
diese gesammelt und innerhalb von héchstens 10 Tagen in
CHF gewechselt, sofern Betrage, welche einem Gegenwert
von mehr als CHF 50°000.- entsprechen, einbezahlt
wurden und zu wechseln sind. Bis zu diesem Umtausch
unterliegen die von Zeichnern geleisteten ETH
Wechselkursschwankungen.

Im Falle eines Verzichts auf die Tokenemission wird der
Emittent Zahlungen der Zeichner an diese zurlckerstatten.
Allfallige Verluste z.B. als Folge von Wechselkursrisiken
werden durch die Zeichner getragen.

Vor ihrer Kotierung an einer Crypto-Exchange stellen
Token lliquide Anlagen dar. Der Emittent wird
angemessene Anstrengungen (best efforts) unternehmen,
um Token an einer oder mehreren Crypto-Exchanges oder
einem regulierten Markt handelbar zu machen, sofern und
sobald Betreiber von Borsen oder Plattformen Uber die
entsprechende Bewilligung verflgen und zur
Betriebsaufnahme bereit sind. Aufgrund von
aufsichtsrechtlichen Beschrdnken ist unsicher, ob und
wann die Kotierung von Wertrechtetoken (wie dem Token)
maoglich ist; eine Kotierung durfte auch in der Zukunft ein
komplizierter, zeitraubender und kostspieliger Prozess
sein. Bis zur Zulassung des Token zum Handel an einer
Bdrse oder Plattform kénnen diese nur auf bilateraler Basis
oder ausserborslich (OTC) erfolgen.

Die Token stellen unbesicherte Verpflichtungen der
Emittentin dar, d.h, die Token-Inhaber haben keinen
bevorzugten Anspruch auf das Vermdgen der Emittentin
einschliesslich der von der Emittentin gehaltenen
Anlageimmobilien.

Die Emittentin behdalt sich das Recht vor, die Emission
wieder zu erdffnen, was sich negativ auf den Marktpreis
der Tokens auswirken kann.

Die Emittentin hat das Recht, Fixzinszahlungen ganz oder
teilweise auszusetzen oder zu reduzieren, wenn die
Summe der Nettoertrédge aller Anlageimmobilien
(berechnet auf Basis der letzten revidierten Jahresbilanz
jeder Immobilie) geringer ist als die Summe der in dieser
Periode bezahlten Fixzinsen. Es besteht somit das Risiko,
dass Tokenholder keine Fixzinszahlungen erhalten.
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Eine Vielzahl von Rechtsfragen in Bezug auf die
Qualifikation und Einordnung von STO’s, Tokens und damit
zusammenhdngender Technologien (zB Blockchain) und
in Bezug auf Investitionsmoglichkeiten, die solche
Werkzeuge verwenden und Rechtsanspriche Uber Token
gewdhren, befindet sich in einem relativen frihen Stadium
der wissenschaftlichen Diskussion, ist noch nicht
abschliessend entschieden und in keinster Weise Uber
verschiedene Jurisdiktionen hinweg harmonisiert. In
Liechtensteinist am 1. Januar 2020 das Gesetz tiber Token
und V'T Dienstleister, das sogenannte ,Blockchain-Gesetz",
in Kraft getreten, welches einige dieser Themen (zB die
Ubertragung von Tokens) regelt und klarstellt.
Dessenungeachtet besteht das Risiko, dass ein Gericht
zum Schluss kommt, dass eine Ubertragung eines Token
unwirksam ist.

Token kénnen verloren gehen oder unzugdnglich werden,
insbesondere bei Verlust des zugehdrigen Private Key.

Die dieser Emission zugrunde liegende Technologie
befindet sich noch im Entwicklungsstadium, die
technologische oder regulatorische Entwicklung kann sich
negativ auf den STO, die Geschdaftstatigkeit der Emittentin
und den Wert der Token auswirken.

Dieser STO ist einer Reihe von spezifischen Risiken
ausgesetzt, darunter Risiken im Zusammenhang mit
Anwendungen, die fur den STO und die Crowdlitoken
Plattform verwendet werden, Risiken von Hacking-
Angriffen auf die Plattform oder auf die Smart Contracts,
das Risiko von Anderungen in der zugrunde liegenden oder
dazugehdrigen Technologie oder das Risiko von
Fehlfunktionen von Anwendungen oder Smart Contracts.

Die steuerliche Betrachtung und Behandlung des Erwerbs,
des Haltens, des Handels mit sowie der Rlickzahlung von
Token auf Basis anwendbarer Steuergesetze und
sonstiger steuerlich relevanter Regeln und Normen ist
noch nicht ganzlich geklért und abgeschlossen und kann
jederzeit unerwarteten Anderungen unterliegen.

Durch die Zeichnung der Token gehen die Token-Inhaber
das Risiko ein, dass sie ihre Investition in die Token ganz
oder teilweise verlieren. Die Haftung eines Token-Inhabers
ist jedoch auf den Wert seiner Investition in die Token
beschrankt.

ABSCHNITT E - ANGEBOT

Element Bezeichnung

E.2b Grunde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlése

Angaben

Der Erldés aus dem STO wird von der Emittentin in erster
Linie fur Investitionen in Anlageimmobilien verwendet.
Anlageimmobilien werden von der Emittentin direkt oder
Uber 100 % Tochtergesellschaften, an welche Erlése aus
dem STO im Wege unbesicherter Darlehen weiter geleitet
werden, erworben.
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Ein Teil des Nettoerldses wird auch flr die Finanzierung der
Kosten dieses STO einschliesslich der Kosten der Ausgabe
und Zuteilung der Token, der Projektentwicklung generell
sowie zusdtzlicher Kosten fur die Entwicklung der CRT
Plattform und des CRT Oko-Systems verwendet. Weiters
wird die Emittentin einen Teil der Ertrage in den Aufbau
eines Portfolios liquider Anlagen investieren, welches dazu
dient, die Liquiditdt der Emittentin jederzeit sicher zu
stellen. Der Betrag oder prozentuelle Anteil dieses
Liquiditatsportfolios im Verhdaltnis zum Gesamtvermogen
der Emittentin ist jeweils abhdngig von den Verhdltnissen
sowohl auf dem Immobilienmarkt als auch auf den
Kaptialmarkten. Die LiqudititaGtsreserve kann ebenso
héher sein, wenn und so lange keine passenden
Immobilien fUr ein Investment zur Verfigung stehen.

E.3

Angebotskonditionen

Angebotsperiode: Das Angebot beginnt im Fdrstentum
Liechtenstein am 26. Marz 2019. FuUr andere
Mitgliedstaaten des EWR beginnt die Angebotsfrist in dem
betreffenden Mitgliedstaat erst am auf den Tag, an dem
der zusté@ndigen Behérde des betreffenden Mitgliedstaats
das beabsichtigte &ffentliche Angebot notifiziert wurde,
folgenden Bankarbeitstag.

Die Angebotsperiode ist der Zeitraum, in dem der Prospekt
gemdss Artikel 18 des Wertpapierprospektgesetzes gultig
ist, d.h. bis ein Jahr nach der Genehmigung durch die FMA.

Preis wdhrend der Angebotsperiode: Wdahrend der
Angebotsperiode wird die Emittentin jede Anleihe zum
Bezugspreis von 0.80 CHF/Token wdhrend des
Offentlichen Vorverkaufs, 0.90 CHF/Token wdhrend des
Offentlichen Verkaufs und 1.00 CHF/Token wdhrend des
Erweiterten Offentlichen Verkaufs anbieten und
verkaufen.

Angebotskonditionen: Die Emittentin behdlt sich das Recht
vor, die Ausgabe der Token jederzeit vor dem Stichtag (11.
April 2020) zu annullieren. In diesem Fall wird die Emittentin
den Zeichnenden alle Betrdge, die sie zur Zahlung einer
Zeichnung erhalten hat, spdatestens zwei Monate nach
Versand der Kudndigung zurlckzahlen. Wenn der
Zeichnende die Zahlung in einer anderen Wahrung als CHF
geleistet hat, gilt der zum Zeitpunkt der RUckzahlung
gultige Umrechnungskurs. Der Ruckzahlungsbetrag
berechnet sich nach Abzug aller GebUhren und Abgaben.

Zeitraum, in dem das Angebot der Token offen sein wird
und Beschreibung des Antragsverfahrens: Das Angebot ist
wdhrend der Angebotsperiode offen. Antrége flr den Kauf
von Token kdénnen bei der Emittentin gestellt werden.

Angaben zur  minimalen und/oder  maximalen
Antragsgrdsse: Der Mindestbetrag flr jeden Investor
betrédgt CHF 100. Der Hochstbetrag pro Investor betragt
CHF 20'000'000.

Details zur Zahlungsweise und Lieferung der Token: Bank
Frick & Co AG, Landstrasse 14, 9496 Balzers
(Liechtenstein), fungiert als Zahlstelle fUr die Einzahlung
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aller Zeichnungserlése (die "Zahlstelle™). Der Emittent wird
innerhalb von 14 Tagen nach Empfang der Zahlung Tokens
an die Zeichner ausgeben und diese deren Wallets
gutschreiben. Die finale Abwicklung findet 14 Tage nach
dem Stichdatum (das “Final Settlement Date”) statt, d.h.
am 25. April 2020. An diesem Datum warden die Token
aktiviert sind danach Ubertragbar; ab diesem Datum
beginnt auch die Verzinsung der Token.

Zahlungen zur Zeichnung von Tokens haben in Schweizer
Franken ("CHF"), in Euro ("EUR") oder in Ether ("ETH") zu
erfolgen.

Zahlungen in CHF oder EUR erfolgen per Banklberweisung
auf ein Bankkonto der Emittentin bei der Bank Frick & Co
AG, Landstrasse 14, 9496 Balzers (Liechtenstein).

Zahlungen in ETH erfolgen an die Adresse des Smart
Contracts sowie nachfolgend an die Adresse eines von der
Zahlstelle gehaltenen Wallets. Der Smart Contract wird die
ETH Zahlung automatisch registrieren. Die Emittentin oder
die Zahlstelle kann die Annahme von ETH ohne
Begrindung verweigern. Zahlungen in ETH gelten gemdss
Zeitstempel im entsprechenden Wallet der Zahlstelle oder
des Smart Contracts als eingegangen.

Alle in ETH eingehenden Zahlungen werden von der
Zahlstelle gesammelt und binnen 10 Tagen in CHF
umgerechnet, sofern Betrdge, die einem Gegenwert von
mehr als CHF 50°000.- entsprechen, eingegangen sind und
zu wechseln sind. Der Umrechnungskurs wird dabei von
einem Broker auf ,best execution“-Basis unter
Berlcksichtigung von Daten einer Anzahl flUhrender
Kryptobodrsen festgelegt.

Der Umrechnungskurs USD-CHF und EUR-CHF wird auf
Basis der von Morningstar (www.morningstar.com) zur
Verflgung gestellten Daten ermittelt.

Die Emittentin behdlt sich vor, die Methoden zur
Bestimmung der jeweiligen Wechselkurse wdahrend der
Offer Period anzupassen.

Alle GebUhren und Provisionen, die von der Zahlstelle oder
einem anderen Dritten fur die Umrechnung von Zahlungen
in einer anderen Wdahrung als CHF in CHF erhoben werden,
sind vom Zeichnenden zu tragen.

Die Emittentin oder die Zahlstelle kbnnen Zahlungen ohne
Rechtfertigung oder Angabe von Grinden zurlGckweisen.

Beschreibungder Mdglichkeit, Zeichnungen zureduzieren,
und der Art und Weise, wie den Antragsstellern
Uberschussige Betrége zurlckerstattet werden: Entfdllt.

Artund Zeitpunkt der Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots: Das Zielvolumen dieser Emission betragt bis zu
100'000'000 Token mit einem Nennwert von je CHF 1.00.
Die Emittentin wird die Zeichnenden wdhrend der
Angebotsfrist regelmdssig Uber die Anzahl der verkauften
Token informieren, indem sie die entsprechenden
Informationen auf ihrer Website (www.crowdlitoken.com)
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veroffentlicht.

Die Ergebnisse werden weiters in den Jahresberichten der
Emittentin offen gelegt.

Beschreibung des Angebots der Token: Angebote kédnnen
im Furstentum Liechtenstein und in allen anderen EWR-
Mitgliedsstaaten, die Angebotsldnder sind oder in Bezug
auf welche Prospektnotifikationen erfolgt sind, an jede
Person gemacht werden. In anderen EWR-Staaten durfen
Angebote nur gemacht werden, sofern gemdss
Prospektrichtlinie wie im jeweiligen Land umgesetzt eine
Ausnahme von der Verpflichtung zur Veréffentlichung des
Prospektes in diesem Land vorliegt.

E.4 Interessen von Die Emittentin ist eine 100% Tochtergesellschaft der
natdrlichen oder CROWDLI AG, Zircherstrasse 310, CH - 8500 Frauenfeld,
juristischen Personen | Schweiz.

T A, Davon abgesehen und soweit der Emittentin bekannt, hat
keine Person, die an der Ausgabe der Token beteiligt ist,
ein Interesse oder Interessenkonflikte betreffend das
Angebot.

E.7 Ausgaben, welche Wahrend der Angebotsperiode wird jeder Token zum

dem Investor durch
die Emittentin oder
den Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Bezugspreis (wie in Element E.3 definiert) angeboten. Es
fallen keine Zeichnungsgeblhren an.

Alle GebUhren und Provisionen, die von der Zahlstelle oder
von anderen Dritten fur die Umrechnung von Zahlungen
erhoben werden, sind vom Zeichnenden zu tragen.
Folgende Gebuhren sind zu berlcksichtigen und werden
von den vom Zeichner einbezahlten Gelder unmittelbar
zum Abzug gebracht:

@ bei Zahlung in CHF oder EUR: 1% zugunsten der
Zahlstelle

® bei Zahlung in ETH: 1% zugunsten der Zahlstelle und 1%
zugunsten des Brokers / der Exchange

)@ flr alle Zeichnungen:

e 4 Token GAS-Kosten pro Transaktion
zugunstender Emittentin

e 40 Token zugunsten der Emittentin, sofern
Video Identification im Rahmen des KYC
Prozesses erforderlich ist

Dem Zeichnenden werden von der Emittentin keine
zusatzlichen Kosten in Rechnung gestellt.
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